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Protecting the Rights of Shareholders in the
Company's Reserve Funds
(A Comparative Study)

Methaq Taleb Abed Hammadi Nuha Khaled Essa
College of Law/ University of Babylon

Abstract

Reserve funds are sums that are deducted from the net profits achieved by the company, to be used
for purposes specified by the law, the company’s articles of association or decisions issued by the general
assembly. Given that these funds are undistributed profits to the shareholders from whom they were
deducted, so they are exclusive rights to them. However, in the case of increasing the company’s capital by
offering new shares, or in the event of a merger, which leads to the joining of new shareholders to the
company who participate in the reserve funds that the old shareholders did not participate in in its
formation, and this in itself leads to harm to the old shareholders. To avoid this, there are two means to
protect the rights of the old shareholders in the reserve funds: the first is for the old shareholders to enjoy
the preference right to subscribe to the shares of the capital increase, and the second is to impose the issue
premium or the merger premium.
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L'assemblee peut en disposer librement, et notamment la distribuer aux actionnaires.
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"Art. (712) Determination of available profits: (2 )First, determine the profits of the company by reference
to the following items

as stated in the relevant accounts: (c) share capital and reserves (including undistributable reserves).

“Art. (L 232-10)A peine de nullité de toute délibération contraire, dans les sociétés & responsabilité limitée
et les sociétés par actions, il est fait sur le bénéfice de I'exercice, diminué, le cas échéant, des pertes
antérieures, un prélévement d'un vingtiéme au moins affecté a la formation d'un fonds de réserve dit "
réserve légale ." Ce prélévement cesse d'étre obligatoire, lorsque la réserve atteint le dixiéme du capital
social.

t V) Sl A 8 el eladll oS L 13ag
Oct. 1904, 1, 49, 6 Janv.1903, D.1904. |. 145, 9 Fév. 1903. D. 1905, |. 265.Cass. Civ.7Nov. 1916, 1. 267.
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“Art(831) (Net asset restriction on distributions by public companies: (4) A company’s undistributable
reserves are— (d) any other reserve that the company is prohibited from distributing).
“Art( L 232-11) (Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de I'exercice, diminué des pertes
antérieures, ainsi que des sommes a porter en réserve en application de la loi ou des statuts, et augmenté
du report bénéficiaire).
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V. Com, 18 avril 1961, Bull. civ. IV, n. 175. D. 1961, P661, 11, 12164, note D.B.: en I’espéce 1’assemblée
générale d’une société ayant décidé de nouveau le report du bénéfice de I’exercice antérieur, des
actionnaires minoritaires avaient demandé I’annulation de la résolution arguant du fait que cette mise en
réserve ne se justifiait pas en raison des reserves déja constituées antérieurement. Certes, les emandeurs
concédaient que « cette mise en réserve, comme la plus grande partie des précédentes, ne trouvait pas
d’autre explication que le désir de pouvoir a la marche au développement dirigé de I’affaire sans recourir a
une augmentation réguliére de capital devenue indispensable», mais ils faisaient valoir que « cette pratique
de mise en réserve masquait au public la situation florissante de la société, faussant ainsi le cours del’action
sur le marché». La cour de cassation a cependant cassé 1’arrét d’appel et refusé de reconnaitre 1’ bus de
majorité car la décision ne révélai aucunement 1’intention des majoritaires de favoriser leur intérét au
détriment de celui des minoritaires
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L'article (L 225- 133) du C. com. fr. modifier par l'article 08 de I'ordonnance n° 2004-604 du 26 juin 2004
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"L'article L 225- 140 al. 1 du C. com. fr. modifier par l'article 17 de I'ordonnance n° 2004-604 du 26 juin
2004: «Le délai accordé au actionnaires pour I'exercice du droit de souscription ne peut é&tre inférieur a cing
jours de bourse a dater de l'ouverture de la souscription.

(L 225- 96 ) du C. com. fr. modifier par l'article 07 de I'ordonnance n° 2009-80 du 22 janvier 2009.

""du C. com. fr. abrogé par l'article 134 de la loi n°2003-702 du 01 aout 2003 de sécurité financiére.
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La prime d"emission est la somme que doivent verser en plus du montant nominal du titre, le
souscripteurs d'actions de num'eraire 'emises pour r'ealiser I'augmentation du capital.
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’ (( La prime d'émission est la somme que doivent verser en plus du montant nominal du titre, le
souscripteurs d'actions de numéraire émises pour réaliser l'augmentation du capital))

" "Article (L225-128) Modifié par Ordonnance n°2004-604 du 24 juin 2004 - art. (3) JORF 26 juin 2004
(Les titres de capital nouveaux sont émis soit a leur montant nominal, soit & ce montant majoré d'une
prime d'émission).

“L'article( L 225- 130) du C. com. fr. modifier par l'article 14 de I'ordonnance n°® 863- 2014- du 31 juillet
2014
" ((a finalité de la prime d'émission est double. D'une part, elle permet de couvrir les frais de l'opération. ..
D'autre part, elle permet d'égaliser les droit des actionnaires anciens et nouveau)).
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*k#**« La fusion absorption dénommée quelquefois fusion annexion...L'opération se traduit pour la

société absorbante par une augmentation du capital issue de I'apport du patrimoine de la ou des sociétés
absorbées. Ces derniéres sont dissoutes sans liquidation et & la suite d'un échange de droits sociaux »

" ( La prime de fusion représente, pour chaque action (ou part) émise a l'occasion de la fusion, la
différence entre la valeur réelle de I'action (ou part) et sa valeur nominale).
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